.AS PRATIQUE

Des pulsions fiscales »
sur I'assurance vie

Retour sur une problématique en matiere d’application

des contributions sociales

our Emmanuel
Macron ["assurance
vie sapparente a un
paradis fiscal (1I).
Cette appréhenson du cadre fiscal
du « placement preferé des Fran-
qats » condhut a s'interroger sur Jes
evolutions qutl pourraie connaitre,

Naturellement, une annce
preclectorale se préte peu a une
degradation de cette fiscalite . Inver-
sement, 1l est d'ores et déja loisible
de réflachir aux évolutions Ascales
encoures par Iassurance vie, au
lendemain de 'élection presiden-
tielle de 2022,

Au titre d'enveloppe d'une
cpargne longue, "assurance vie
o placement = |2}, fonctionne en
capitalisation. Cetee caractéristique
consubstantielle a ["assurance vie
s'accompagne d'un éventuc! tres
important décalage dans e temps,
souvent des décennies, du fait géne-
rateur de 'impat : le rachat {total o
partiel) du contrat pour I'impat sur
Je revenu ; la dispantion de la ecte
assurée pour les droies de mutation
{au sens Large).

De ces particulantes découlent
une problematique particuliere en
matiere d'application des contri-
butions sociales et de legitimes
mterrogations sur la nécessiee d'ac-
compagner toute evolution de ses
muodalites d'impostion dune clause
dite « de grand pere o,

En pratque, les primes d'assu-
rance vie n'ouvrent plus droit a
un avantage fscal . Les interroga-
tioms pendantes concernent done
d’une part, les modahités d'appli-
cation des contributzons sociales
aux produits de "assurance vie (1);
d"autre part, "absence de lien des
prélevements exigibles avec la
durée ou la nature de 'épargne
consderce (11); enfin, les conditions
dapplication dans le temps de leurs
evolutions (1),

menbre du
Cl'fdt dl‘s
frscalistes

I. LES INTERROGATIONS

RELATIVES AUX
MODALITES
D’APPLICATION DES
CONTRIBUTIONS
SOCIALES
En 1991, Miche! Rocard a institué
une contribution sociale génera-
lisée (CSG) due par les personnes
physiques, domicilices fscalement
en France. Cette contnbation (d'un
montant initial de 1,1% !} avat
pour objet enonce de faire participer
'ensemble des revenus au finance-
ment de la protection sociale.

La CSG est en pratique consti-
tuée par trois prékevements distincts
qui meeressent !
¥ Les revenus d'activate et les reve-
nus de remplacerment
® [ es revenus du patrimone
¥ Les produits de placement .

Sa nature junidique est hybeide
imposton (3) (au sens de Narncle
34 de la Constitution) mais aussi
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contrzbation sociale ou cotisation
soctale. La seule certitude initiale
ceast qu'elle portaie sur des revenus.
Au fil des ans, cette caracténstique
va connaitre en matiere d'asso-
rance vie une subeepeice modibca-
twon en prékevement sur du capueal |
rendane ka CSG de plus en pls illi-
sible, néquitable, inefficiente, voare
mfondée,

Inztiakement, tres logiquement,
I"assiette de la CSG comprend les
» hovss on contrats de capitalisation
et proxduits des placemets de meme
natiere ».

Un besoin toujours
crolssant de recettes
Simplement, & cronssance continue
de nos dépenses sociales et notre
durable incapaare a équilibrer nos
comptes socaux oat genére des defi-
cits himalayens, De ces constants
desequilibres a découlé une pulsion
irrépressible de notre legislateur
pour la recherche de nouvelles
ressources jusqu'a anticiper leur

rentrée, contre toute logigue.

A titre de smple Hlustratzon, bes
cpargnants sont normakement assa-
jettis aux prélevements sociaux sur
Jes revenues de leur patromome finan-
cier. A cet égard, le mécanisme de la
capitalsation propee a assurance
vie mnduit naturelernent un décalage
dans le temps de leur appréhension
cffective par s assurés,

Or, "assurance vie conststuant
le placement préféré des Frangais
et les fonds en euros en recueitlant
I'essenbel | e legisdateur n"aura de
cesse d'accélérer leur assujettisse-
ment a la CSG. Sa pulsoa portera
d'abord, et ce dans une log:que
exclusivement de rendement, sur
la formule historiquement la plus
successfull 1 les contrats mono-
supports en curos (45 Dans un
deuxieme temps (S), par suiee de
leur part croissante sur ke marché,



Je legislateur assujettira a I'impaot ka
fraction en « euros « des contrats
multi-suppocts, sans omettre, pour
finuar, leur part en UC, a I"occasion
de la dispantion de la téte assu-
rée. Ausst bien « quaand les bornes
sont depassees, n'y a-t-il plus de
Iiuite T s,

Un dérapage continu dans la
logique du prélévement
Au sein des contrats mono-supports
en euros, 'inscription en compte
de la valosisation du « fonds » en
curos revet Iapparence d'un carac-
tire défimnf . A terme — 52 on exclut
« simplement « ['hypothéese de la
dispantion de I"assure avant tout
rachat ! -, le souscripteur est certain
de percevoir des « produits « assu-

Jettis aux prefevemnents socaux.

Aussi, sans plus attendre, le
legsiateur a-e-2l décide que le fait
senérateur de la CSG n'était plus la
perception effecerve du revenu par
ke souscnptens, mais 'inscniption en
campte de la valonsation du « foads
en curas » de son contrat,

Ce premier cnime consomme,
le legislateur s'est tourné vers les
contrats dits multi-supports, avec
une appetence acerue, par suite de
Jeur part toujours croissante sur le
marche.

Naturellement (6}, « les revvmies
par Ie fonds en eros d'sor contrat
‘nuilti-supports’ ne pouvent ctre
regardes conone ayant [un carac-
teve definitivement acquis| des lors
gue le titselarre du contrat dispose de
L facedse, omexistante dans Ie cadre
d'un contrat ‘mono-support’, de
proceder a un arbitrage entre les
duerses wnutés de conmpte ou entre
les smates de compte et le fonds on
eurns de sonm contrat ot que, par
swate, cos prodiuts ne sont pas defi-
mittvenment acquas, alors ménme qu'ils
sont inscrits en compte, dans la
mesare ovi ils soort susceptables d'etre
remmvestis par le souscriptesr vers
des supports en umites de compte et
en subir les fluctwations. .. ».

Nonnbstant cette évidence,
en vue d'une espérance annuoelle
d'« avancement « de recette |, ke
Jeslateur a donc arreté Uassujer-
tissement a la CSG « lors de lewr
inscription en compte... (de) la

Pt des prodits attadyés avx drots

LACSG
En pratigus,
allg ast
par trois
distincts qui
I3 ravanus
d'actiits st
Iaz ravanus da
remplacemsnt ;
Jaz ravanus du
patrimaine ;
las produits da
placamant.

SXPrINICs on euros ow en devises
dans les ... comtrats on unités de
camipte = |7).

En cas de baisse ultérieure de
valorisation des unités de compre,
le legislateur a simplement, pour
eviter une censure du Conseil
constitutionned, dia prévoir « Jors
du dénoseerment du contras, de son
rachat ou du déces de 'assure
quun éventuel trop pergu soit
reverss au contrat.

« Le legislateser a creé un nivca-
misme anticipé des prelevements
soctaex » (8}, ouvrant, au contri-
buable, droit au bénehice d'interets
muoratoeres, au taux de interet legal
sur 'excedent reverse. Ainsi la valo-
risation des contrats dassurance
vie, jusqu'alors en suspension des
prélevements socaux, se trouve-t-
clle signthcativement minocee.

Ce fasant, notre legislation se
transforme en vertable usine a
gaz, en cas d arbitrages ulterieurs
du fonds en curos vers des unites
de compte qui connaitraient une
baisse de valeur, Les prelevements
deviennent illisbles, voire moom-
prehensibles, et leur legitmite et
acceptabilite ne peuvent que se

s

Surtout, a I'encontre de toute
cohérence ou logaque {autre que le
pur rendemwent). notre legislation
prévoit-elle Passujettissement a la
CSG de la valonisation d'un contrae

dlassurance vie mvest en unités de
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compte constatée a la « velle « dela
mort de son souscriptear que n'au-
rait pas été 'objet d'un prelevemnent
au fil de eau,

La CSG change alors complete-
ment de nature, pusque le béneh-
claire, en cas de déces, du conerat
pergoit un capital (par essence
exanere de prélevements sociaux).
Quant au de caques, comment est-l
sérieusement possible de prétendre
a sa perception d'un quelconque
revenu ?

Au demeurant, la problematique
est identique, pour les contrars
mona-supports se dénouant non
par un rachat, mais par la dispari-
twon de la tete assurée. Le préleve-
ment, au fl de Ieaw, effectué sur Jes
produits mscnts en compte chaque
année ne peut alors s"analyser en
une imposition sur ke revenu - Ues-
sence meme de la CSG. En offes, le
souscripteur n'aura, in fine, jamas
pergu ks produits considéres, sauf a
nier essence meme de assurance
vie : la capitalisation. Quant au
béncficiaire désgné, il ne saurait étre
consideré qu'il ait pergu un quel-
conque revenu d'un capetal dont <l
ne disposait pas encoce !

Le prélevement considéré
procede done exclusivernene d'une
modalite anticipee de reglement
de « drouts de muetation & cawse de
mort », éventucllement exigble
qu'aupres du senl bénéficaire en
cas de déces du contrat. Aussi, sa
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SCHEMA - FONCTIONNEMENT ET FISCALITE DE L'ASSURANCE VIE
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{*] Apris un abattement annuel de 9 200 curoa du predult pour oh couphs

conformite pourrait-glle uilement
donmer lien a une GPC (9), Lors
de sn samsmme de 2015, ke Conseil
constitutionme! n'a et saisi que de
ln problematique d'un cas de vie
de 'asure, 1 « e a déduit gree
limrposition fmalement due grar e
coprtribnalle qar titre des prodets
e canse cst sealeRent assise sur
les bérdfices one revenus ge'il a
effectiventent retireés de co comtrat
ef, fpar saite, gue les dispositions
COHAEEELETS e BIECTIRIaLSs et j1as les
capacttes comtribmtnes des oot
Erables =, La guestion est donc
pendante en cas de disparieon de
ln bisbe asswrie ot, par sazbe, d'une
forme de substitution de contr-
buahle, Le souscripteur n'avazt
A% A4 reglen, COMME Par avance,
un prélevement qui ne sarait pas
plus étre dix par le bénéheiaire en

cas de disces ...

IL. LES INTERRDGATIONS
RELATIVES A LA DUREE
ET AUX SOUS-JACENTS

DE L'EPARGNE

La hscalité en cas de vie de 'assu-

rance vie relive, depuis 2008, de

15 % +17.2%

deux modalies Ficheusement
SUperposées.

Traditzonnellement |, les maodali-
tes pratigques d assujettiserment des
produis de assurmnee ve 4 Fimgpot
sur ke revenu énsent codifices sous
Farticle 125-C A du CGIL

« Ef, & omeme

152500 €hénkficiain
prilivement s e’

7.5 % 4 17.2 % 310 %]
" - -

bout de s démarche de emplifica-
oo, La prisservtion en parnllele de
phsieurs modes d'imposition {100
et b= maoadalives pratigques de o flar
sz — en Unbsence de fusion de ses
denx éléments constitatifs (TR et
la 5400 - s"opposent a la smplice:
recherchee,

;.:'mp:.f =, motre L NG‘EFE A, i'Il:'j‘.l.lt;F'-
|5-:.n...|l:r:. prevat |ég|5|ateur 1eRreRt ll"nrl"izﬂ'a.m'
done désormais . . wHMigne, cEmss
une flat tax sur = 2sT FE"-.-"élé supprimer  [a
o paiclimen. INCAPADIE SR
]PEI'::TI anx d’'aller au w'atteint pf.f'nh-
b e | - v
.Ir:lnr.::lﬂ.'l'l.".u. E:::u bout de sa E:;:f{cﬁ:hfffs::
flat tax consiste (& mMarche oo i de Vesserarce
en un prélevement wie devrearre ercore

proportiennelpour SITTIRIITICETION 2

Mimposition des
PrINCIPALTK MEVENLE
du capimal, au s de 12,8 % Elle
porte done a 30 % le taux global
d'mmpositon de ces revenus, compee
tenu des conerbusions spoales sur
b= revvennes chu patrimoine et les reve-
nus de placement.
Malheureusement, noere kgisla-
teur s'est revile incapable d'aller an
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'seme grarde suii-

lite er raison de
la swperposition
femporelle des régomes et de la
Jrroservafion de régles hévitees du
Jrasse ef o wn systerne de seanls doa
les assurenirs ef les comtribuatiles
amat e fes ditioes forsgnils
devrmnt s aoquatter de leers obliga-
fawrs( 11L =

En prasgue, pour les encours



supereurs a 150,000 mumos, e prele
verment farfaitaire unigue s"apphigque

aux produits aferents o des verse-
ments postérieurs a la reforme et
au-dela de ce seul

Ainsi la réforme introduie-elle
une nouvelle complextié dans les
midalivgs d'impostion des procuies
de 'amurance vie. Pire encore,
ln nouvelle couche sédimentaire
comprend exactement les mEmes
incoheérences gque ln précedente -
son formalisme, son absence de
hagigque Ananciere, son llishaliee et
son bradetiomnel nominalisme, Ces
caractéristiques ne devrament pas
manguer d'appeler prochamement
de nouvelles imerveneions du lagis-
lateuz, en pasfaite ilhestration de son
« wibrionmisme =,

Le formiallsmie

Une policsgue cobérente d’orien-
tation de épargne des ménapges
devran [ogiquement tendre a privile-
gier epargne la plus longue, la phs
a mEme o 5 investr en actifs dis a
risque, @ "image des fonds propres
des entreprises .

[Fans cette logeque, la Ascalive
tradicionnelle de assurance vie
Teevit une iImposition digressyve 3
impiat sur le revenw, avec le temps
conule depas la souscripizon du
contrat. Simplement, cette date
ne recouyvre puere la duree effec-
tive de [épargne comsidérse, Amsi
In possibiliee de « prendre date =,
confrrtée par ln suppression de
« durée imopenne ponderde =, a-t-
elle supprimé toute cohiérence o
noere lepslaron,

Au demeurane, be prélevement
exigible le phus impostane - la OS50
-t ln flar tax ne povilégent pas phs
Fallongement de Pefiore depargne
des menapges. Mizux encore, o
premiére consequence de applica-
toom de o fiet fax a 'assurance vie
ext de mimozer le oy d mmpesiton
de ses produits i court terme |

Aunss est-il savoureux de voir le
Comsel des impists [12) suggérer de
« desermimer bn fiscalite applicalble
e revems o ‘assTenTnee v en o
faner de Umcienmete réelle des verse-
mmerds ot rowr de la date d onverture
oder cronErar .

Powr les seals lnudarenrs de cepe
rétforrme annoncée, 1l est lensible de
rappeler que le mnde de caloul de la

L
L REFORME
DE 2zmE
at 'introduction
da |a i &ax
antraing Lna
una nowvalls
complkaEits
danz |es
modalités
d'imposition
das produits de
F'azsuramcs wiel

——
NOTION DE « DNJREE
MOYENNE PONMDEREE =

1 Wlaxmll+ W2 xm2) + (V2 xml
Imeni2 Vim
_ 2m Wlaxmll+ W2 xm2) + (V2 xml
Soit anoore - ®
mi+n W
Ao -

B m : Mombra de mais Scoulés antrs |s vemmsment de la praméére
prime at e déncusment du oontrat idunse affactive).

B ni : Mombre ds mods Sooulés antre bs venreamant de ks demidos
prime at e déncusment du oontrat.

B9, V2 : Montant du vememant de la pramiéns prima, da la

deuxcidme prime...

Bm1, m2 : Bombre de mois pandant leequels a &b placss la
premiéra prima, ka deaxcéma prima. ..

A : Total dea primea verséea.

« dierde mropemne ponderde « Smit
si complexe que la formuale insale
prézentée en annexe de Uinstroc-
tnon fscale |13] &t erronée | Ams
I"Administration s etait-elle twoovee
contrnmee de publierun rectibeatif,
La lsibilste de I'mmpiit se trouvenai
encore degradeés par ce « retoar

s le frasse .

L'absence de loglique

financlére
Sur ke plan patramiomaal, les contzats
multisupports offrent, aux res-
denes frangais, un outl unique de
gestiom de leurs avoirs, sur b bongue
durce. En "absence de toute [mite,
en termies de montant o pour [es-
sentiel de sous-jacents fnanciers,
I"assurance vie aubnrse pratgue-
ment la gestion 4" parmmicine en
suspension de prélevernenes Ascanx
ef =i,

Pour autant, par suite de "ab-
sence d appitence des epargnants
framinis pour le risque, ln qenote-part
des avoirs recueilis investe on fonds
provpres des enireprises reste margi-
male{14).

Dhes loars, = le régomne fascal avan-
fageree de nssuranoe vie ne refaoend
fras a des olfeciifs de politige
frblague clairement difiriz =, Cette
sentence du Consell des impoes
constibue une menace  peine voilee,
Elle permet clairement d'ansiciper,
au lendemain de prochames élec-
tions une nouvelle érosion do

charme hscal de I"assorance ve.

¥
O IE RAA &L 1D JUIR 3037 i

LTSI e
A I'image de Seendhal, i 2 éne long-
temps possible de prendre pour
exemple de préciszon et d exac-
tieude, ke code pénal @ « Tomne
cowyedamene & meort aera la t2te tran-
che =,

fans plus pouvorr prétendre a
une telle concision, [ intel Egibilie: de
la Ini constrioe un objectif de valear
comnsttutsonnelbs (150, $a lisibilivg,
necessairement lige 3 =a cursivite,
reste pour awtant msufhsmment
sanctionnee par le Consexl consti-
tutiowme!,

La Ascalite de "assurance e
powarrait fnir par offrir une oppos-
tunibé en ce sens aux Sages du Palas
Royal. La complexiee 5™y nhserve
licberalement a ezl nu. Poar ame-
ter bes modaliees d'mmposition des
produies de | assurance vie, be bagis-
latenr de 1983 usk=aie 1523 RIEIHS,
"actue] pas muoans de 200533 1 Dans
sa Ingoerhee, i s'exempe de toue
clarte, smplicibé, concsion e mulo-
e les renvois, Aumsst bien denyraai-2
fnzr par suber la censuze du Conszl
constitutinnmel.

Em pomrte by postheise, e résmulear est
certain. La hscalieg de |'assurance
devient un desposif lisihle par les
seuls aotunires agrigées. Cheane a
"épargnant qui aura eu impra-
dence de souscrice un conerat
d'assurance vie dans les annees
Ril, de Ualimenter réguliérement et
de calébrer som 70¢ anniversaire, il
n'a stricternent aucune chance de
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W s i

counprendre bes préelevermnents appli-
cahles ason épargne, tant en cas de
vie quen cas de mast ! En Fabsence
de clanse = de grand-pére =, la
superposition, i L'mage d'un malle
feviilhes, des kgidations applaoabhes
aee bowee inbelligibaliee (16 ] au pexee
rigissant le = plrcemnent frefere des
Franpars =, Cetee dlisibilde ne peuat
que partciper d'un rejet de imgpar 2

Le oombhe semble atteint quand
ln legislation contraine les entre-
peises d assurance a dilvrer i Jeurs
clients une note d'information
mentionnane des « indications
gemerales aw rogrre fiscal = de beurs
contrats. Or, de telles mentons ne
Peuvent, par essence, quiitre rapl-
dement erronées, ahsnlétes, voire
trampenses, en oo quelles lasmsent
accrmire A leur pérmnste,

Unn traditionnel nominalisme
La legslation fecale est coummiere
de eelles tromperies des « comsom-
mateurs =, [epuis le temps, son
micanisme a5t méme parfastement
roce. Le legislateur anmonce un
taux de prélevement — par exemple
de 30 %, dans le cas de b e sex
Il omet simplement de mentionner
qu’en applicaton du nommalisme
monétatre (171, Uinflation ne sera
TS Priss en cormpee |

LIn exemple simple permettra
de muenx appréhender la diffe-
rence induite, Par hypothese, le
contrat d assurance vie offre un
rendement annuel, net de frazs,

de 4 %, Une prime inicale de
100 errns aur diome génere, apres
hant ans, une valeur de rachae de
136,85 euros, Le prélévement de
3 % sur les produss jen Focoar-
rence de 3 85 eoms) <'elive donc
a 110 eurns.

La realsé est towte awtre, Pour
determiner enrichissement eHec-
tof de Uassare, il comvient de défla-
ter le chiffre précedent du jen de
mflation. Dans hypothise dune
inflatzon anmuelle de 2 % | "aog-
mentation du pouvoir dachat
de Pépargnant se sern limitée 3
19 &% eures. Le miomiane de |a _|'Iat
fax prelevee s'eleve donc a 56 % de
ennchssement du souscrrpeenr !

Pour gire ancienne, une tolle
trowmiperie dost-elle perdurer 2

lIL LES INTERRDGATHONS
HI_ELA“\.'EE
AL EVOLUTIONS
DES PRELEVEMENTS
L assurance vie est clairement au
carrefour de nombre de reflexions et
hwurdes problématiques de la snciese
frangaise ; la reforme des retraiees,

A0 CaceEFACTIFE [ ou Iz Mal AU 10 Juim 2037

« En 'absence de clause 'de grand-
pere’, la superposition, a l'image d'un
millleteuilles, des legislations applicables
Ote toute intelligibilité au texte régissant
le ‘placerment prefere des Francais'. »

— PHILIFPE BEAILLDOT

le developpement de venitables
fonds de pension, ke role des succes-
sioms dans les inl';q,u"hf_-: sociales, le
manigque de fomds propres des enere-
prises frangaises, . . jusgqu’a b néces-
sité enmcie dacoroitze les recetbes
fiscales au lendemain de la orise de
be Camted.

Cetre conjonction rend extréme-
menit prabable une remise q plat de
st camcteristigues jusidsgues (18] ot
fraales au lendamam des prochaines
clections. Sans attendre, le gooves-
nement dodt remettre, au Pare-
meemit, au plus tard le 30 septembre
penchain, un mppont d'évaluation
de la A=calité en cas de déces de
["asmarance e

Les pistes d'evolutions sont
dares et deji connues @ un mowvel
alopurdissement des préelévements
applicabhks sur les capitnx deces,
une imposiczon des prodoies liée
a la duree effective de placements
des actifs, une apphcation « farr
Favewrir (du) PFU & Pensenihle des
revermis pergns sir les mosnrean
VETSeTIEATs o ASENIANCE e, of A0
exclusivement mee comtnats dont
Fevaconers excede TSN everos = .

Maturellement, |'tmportance
des évolutions retenues dépendra
essentiellement de la mobilismtion
des epargnants ei de la Profesion,
L peare n'est parmnans certain.

En toute hypothese, diéven-
tuelles évalutons - majeuses oo
marginales - meeresseront des capi-
taux dices ou des produes verses,
au Jendemain de adopton d ane
novvelle legislaston, mais pours
"= zeniie] aHerents a une epargne
comstrhwbe antérieurement, Cette
difficulie condust i s pencher sur
la pertinence de 'adoption d'une
clause « de grand-pene =,

L& la Clause dite

de = grand-pére =
L'assurance vie se caractérise par le
micanisme de la capealisation et sa



durntion . Ains, ke fait generateur de
I"impit — Je rachat ou la disparition
de ["assuré - peut advenir des dicen-
nzes apres le versement des primes.

Or en droit fiscal, une Lol trouve
nommalement a s"appliquer aux faits
générateurs postéricurs au jour de
som adoptzon. Pour aueant, Jes assu-
réss ressentent clairement ces évolu-
BONS COMME rEtroactves, au sens
commun du terme, en e quelles
vienment modifier les modalites de
taxation d'une épargne d'ores et
deja constituie,

En ce sens, ke Consell constitu-
tionnel souligne que ke legislateur
ne saurast, sans motif d'intérés gime-
ral suffisant, remettre en cause les
cffets qui peuvent gitimement etre
attendus de situations légalement
acqueses. Pour autant et en eeat, 1l
ture de cette observation des conse-
quences encore tres limitées.

Pour respecter « {esperance legi-
tame » des assurés, il suffirait de lewr
appliquer & clause dite du « grand-
pere , « permettant de mamteni
Ie regime fiscal existant pour les
situatioors e cosers, sout de ymaniere
défitive (awwe ame application des
regles nowvelles limitce anex seules
operations mtervenies apres 'entrée
en vigneur de la reforme), sout poser
ane darée déternrinee suffisante o.

Naturellemene, une telle
approche se heurte a plusicurs
difficultes. Sa géneralisation consti-
tucrait un deéni démocratique en
ce qu'elle interdirast a de futures

majoriees parkmentaires d'arreter
libremene I'impoe ! Elle participeraie
également dune difficulte accrue
a equilibrer les comptes publics.
Lenzen d'une réforme de assarance
vie deviendrait, en effet, secondaire
st elle s'interdisast de jover sur les
encours actuels sous gestion !

Ponctuellement, il reste a espe-
rer vour assortics les évolutions
annoncees de L hscalite de Passa-
rance, tant en cas de vie qu'en cas
de deces, de | "adoption d'une clause
du « grand-pere », protectnice des
situations ressenties — fe-ce a tmrt -
COMIMIE ACQUISES,

Aussi est-1] particulierement
heureux de voir le Consetl des
IMpPots Présenter une recomiman-
dation en cc sens ¢

o Orentationn® 1 : Renforcer la

prevasibaliee des prefleventents obli-
gatoires sur le capital des niimages,
notamonent par
8 e reconrs aux dauses dites « de
grand-peve = poermettant de mam-
temir. de maniere definitioe ou poser
wune duree deternminée suffisante, le
regime fiscal existant pour les sitiear
L3015 €O COUTS |
B "application limutée des modifi-
cations de régime anux opérations
effectivement novevelles ;
B [eur mise en auvre avee une
periode de transition suffisante
afin de permettre anx ménages de
s‘adapter ».

A 'évidence, la mise en auvre
effective d'une clawse de « grand-

pere » dans le cadre & une eventuelle
evolution des prelevements appli-
cables a "assurance vie offrirait
deux avantages : la reduction du
risque systemique en cas de remon-
tee rapide des taux Jongs avee 'in-
téret renouvele que les detenteurs
les plus ages de « fonds en curos «
trouveratent a leur conservation §
un renoavellemene de la nécessaire
confiance des épargnants dans la
parole de I'Etat. Sa capacité ulte-
rieure a onenter Pépargne des
ménages en serast confortee,

En ces temps de Covid, nouvelle
foome de guerre des generations;,
reste quune telle béncfique mesure
profiterait, conformément a son
libellé, essentiellement (19) aux plas
anciens. &
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